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TURQUIA: ELECCIONES PARLAMENTARIAS
ANTICIPADAS, CONFLICTO POLITICO Y ECONOMIA
POSITIVA

El éxito del Partido AK (Partido Justicia y
Desarrollo), moderadamente islamico, que
obtuvo 47% de los votos en las elecciones
parlamentarias el 22 de julio, junto al
resultado favorable para el Primer Ministro
Recep Tayyip Erdogan, marcé de manera
significativa el futuro inmediato de Turquia.

Por otro lado, a pesar del éxito del partido
AK, éste no tiene la mayoria necesaria (2/3)
en el Parlamento para elegir el préximo
presidente de Turquia, el cual a pesar de no
tener facultades institucionales extensas, si
tiene una gran relevancia como figura
simbdlica, especialmente frente al Ejército,
al Poder Judicial y la ciudadania.

El presidente Ahmet Necdet Sezer,
terminaba su periodo presidencial de siete
afos, sin posibilidad de reeleccién, por lo
que en Mayo se debid realizar la votacién
presidencial en el Parlamento, pero la
oposicién bloqued la votacion dos veces,
evitando que existiese el minimo de
parlamentarios presentes para dar inicio a la
votacion, como una manera de evitar que el
candidato Abdullah Gul del partido AK y
Ministro de Relaciones Exteriores, fuese
elegido Presidente. Frente a esta situacion,
el Primer ministro Erdogan, llamé a

elecciones parlamentarias anticipadas, las
cuales deberian haber sido en noviembre,
pero que, por esas circunstancias
especiales, se realizaron con éxito el
pasado 22 de julio.

Ademas se propuso una serie de reformas
electorales, entre éstas, que el Presidente
tuviese un periodo de cinco afos y con
posibilidades de una reeleccion, que el
Parlamento tuviese un periodo de cuatro
afnos (en vez del periodo actual de cinco) y
que el Presidente fuese elegido por la
ciudadania y no por el Poder Legislativo.

Para lograr estos cambios, ademas de la
reforma constitucional, que hasta el
momento no se ha podido realizar,
manteniendo una Carta Fundamental con
fuerte poder del Ejército, el Primer Ministro
Erdogan debera realizar algunas alianzas
con el partido de Accion Nacional (MHP), el
cual tiene 71 escanos en el Parlamento.

Por su parte, el lider del partido MHP,
Devlet Bahceli, ha declarado su apoyo, pero
bajo la condicién de permitir que el Ejército
turco ingrese al norte de Irak para
contrarrestar los ataques de rebeldes del
Partido de Trabajadores Curdos.
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Esta crisis politica explica la importancia de
las elecciones del 22 de julio. Los ultimos
comicios tenian una relevancia mas
profunda que la disputa entre los seguidores
del Islam y wuna posicion religiosa mas
secular, significaban también la definicién
del futuro del pais.

El Gobierno del partido AK y su Primer
Ministro Erdogan, han realizado reformas
modernizadoras del pais, que han sido
mucho mas importantes que cualquier otra
realizada por sus opositores de partidos
seculares, y fue esto lo que permitié la
recuperacion de Turquia frente a la crisis
del ano 2001. Este esfuerzo, ademas de
mejorar el desempefio de la economia,
permitié la apertura de conversaciones con
la Unién Europea, para comenzar el trabajo
pertinente para entrar al bloque, situacién
que ningun otro gobierno habia sido capaz
de realizar, a pesar de que actualmente la
posibilidad de ingreso se ha visto afectada
por la oposicién de Francia y el conflicto por
Chipre.

El Primer Ministro ha buscado una
tendencia mas cercana al centro, lo cual le
permitié ganar el apoyo de ciudadanos que
antes no simpatizaban con el Partido AK,
por lo que ha sido mucho mas cuidadoso en
su respaldo a la candidatura de Abdullah
Gul, evitando un nuevo conflicto politico,
especialmente con el Ejército.

Sobre la relacidon reciente con la Unidn
Europea, al dia siguiente de las elecciones
parlamentarias, el Primer Ministro expreso
sus intenciones de  mantener su
compromiso hacia la integracion, aunque
por otro lado, la disputa entre Turquia y
Chipre no se resuelve, y esto mantiene las
negociaciones sin avanzar. Asimismo, la
fuerte oposicion de paises influyentes como
Francia, no facilita su ingreso.

ECONOMIA
El éxito electoral del partido AK tiene

buenos augurios, dado que ha sido el
gobierno de este partido el que logré que el
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pais se repusiera de la crisis del afio 2001
(variacion del PIB real de -7,5%), gracias a
que han seguido recomendaciones del
Fondo Monetario Internacional,
disminuyendo el gasto, el déficit fiscal y la
deuda publica.

Por otro lado, los partidos de oposicién no
aseguraban mantener estas sanas politicas
publicas, amenazando con incrementar el
gasto. Sin embargo, existe cierta
incertidumbre frente a las medidas que se
seguiran tomando en esta area, ya que se
ha incrementado el gasto, probablemente
inducido por las elecciones, lo que ha
generado un cierto desvio en el objetivo de
estabilidad financiera.

El PIB Real ha crecido un 6,8% durante el
primer trimestre del 2007, y se estima que
podria haber crecido un 6% durante la
primera mitad del afio. Este incremento ha
sido sustentado por el crecimiento de las
exportaciones y a un cambio en el gasto
doméstico, prefiiendo menos a los
productos importados, aunque las
importaciones siguen siendo bastante
mayores que las exportaciones de bienes y
servicios, donde las importaciones fueron
de US $33.166 millones y las exportaciones
llegaron a US $24.394 millones, durante el
primer trimestre del afio.

La demanda interna ha crecido a un ritmo
bastante lento, lo que ha afectado las
importaciones.

Su incremento durante el primer trimestre
del 2007, fue de apenas un 2,5%, explicado
en parte por consumo privado ( que se
elevd sélo en un 1,6% durante el primer
trimestre) y el bajo aumento que ha
registrado la inversion fija (3% de variacion).
Por otro lado, la inflacion disminuyd, un
factor importante que ha tenido al Banco
Central estableciendo tasas de interés
bastante altas, para mantener el nivel de
precios bajo control. Excluyendo los precios
de la energia, el gas y alimentos, con un
aumento de precios por estacionalidad, la
inflacion subyacente anual cayo, de un 11%
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alcanzado en Diciembre, a un 9,3% en
Junio.

Los flujos de capital extranjero alcanzaron
los US $23,3 billones entre enero y mayo
del 2007, mientras que en el afo 2006, en
el mismo periodo los flujos de capital
extranjero fueron de sélo US $19,7 billones,
donde la mayor parte correspondieron a
financiamiento extranjero directo, el cual fue
de US $10,805 millones entre enero y mayo
del 2007, y de US $ 8558 millones entre
enero y mayo del 2006.

En cuanto a la inversion extranjera directa,
entre enero y mayo del 2006 ésta fue de
US $8.619 millones (en todo el afio alcanzé
los US $ 22.559 millones) y entre enero y
mayo del 2007 fue de US $10.812 millones.

En opinion del Instituto de Finanzas
Internacionales, los flujos de inversion
extranjera directa hacia Turquia, incluyendo
los créditos comerciales, deberian
representar un 4,5% del PIB en el 2007 y un
3,5% del PIB en el 2008, lo que permitiria,
financiar hasta dos tercios del déficit de la
cuenta corriente, durante el 2007 vy
practicamente la mitad de éste déficit, en el
2008. El déficit de la cuenta corriente es
alto, en el 2006 fue de -7,9% del PIB, y se
proyecta que en el 2007 y 2008 sea de
-6,3% y -5,5% del PIB, respectivamente.

POLITICA FISCAL

En marzo del presente afo, el Gobierno se
habia comprometido a alcanzar un superavit
fiscal primario, de 6,5% del PNB, en el
sector consolidado y esto sin considerar
intereses, disminuyendo anualmente el
gasto, en 0,8% del PIB. Pero lo que se
habia prometido a inicios de afo, no ha
podido ser cumplido tan rigurosamente,
porque las elecciones adelantadas han
influido negativamente. En cambio, se
proyecta que el balance fiscal sin considerar
los intereses, sera de 4,6% y 5% del PNB
en el 2007 y 2008, respectivamente,
mientras que si se consideran los gastos en
intereses, el balance del sector publico
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tendria un déficit de 1,8% del PNB en el
2007 y de 1,6% del PNB en el 2008. Esto
influye negativamente en el futuro de la
deuda publica, la cual se esperaba
disminuyese a menos del 30% del PNB
para el afo 2011, pero para lograr este
objetivo es necesario lograr la meta de
superavit fiscal de 6,5% del PIB, junto con
un promedio de crecimiento anual de 5%,
altas tasas de interés reales, que la nueva
lira turca no se aprecie y sin considerar
ingresos por privatizaciones después del
afio 2007.

El Partido Justicia y Desarrollo, el cual
pretende lograr este objetivo de superavit
fiscal, ha prometido completar la reforma
sobre los impuestos directos y la seguridad
social, pero estas reformas, por si solas, no
lograran el objetivo de reducir la deuda
gubernamental, si no se disminuyen
seriamente los gastos (sin incluir gastos en
intereses), los cuales fueron de 24,6% del
PNB, entre enero y mayo del 2006, pero
aumentaron a 25,6% del PNB en igual
periodo del 2007. Este aumento en el gasto
se vio afectado por el incremento en
transferencias en seguridad social
(especialmente transferencias hacia los
hogares y por subsidios al sector agricola) y
en salud.

POLITICA MONETARIA

El comportamiento mas pausado de la
demanda interna, la cual crecié sélo un
2,5% durante el primer trimestre del 2007 y
se proyecta que crecera en un 3,6% en el
2007, ha permitido disminuir las presiones
inflacionarias durante el primer semestre del
2007, lo que incluso permitié una deflacién
de 0,2% entre mayo y junio del 2007 y una
inflacién de 8,6% en junio del 2007.

En la reunién de Julio del comité de politica
monetaria del Banco Central de Turquia, el
comité expreso la posibilidad de aflojar la
politca monetaria a partir del udltimo
trimestre del 2007, lo cual dependera del
comportamiento de la demanda externa, el
gasto publico y otros factores determinantes
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de la inflaciéon a mediano plazo. El aumento
del precio del petréleo, ha influido en
aumentar las presiones inflacionarias, pero
en opinion del Banco Central, esto no
tendra un impacto significativo en el
mediano plazo, y proyecta una inflacion
entre 5,1% y 6,9% a fines del 2007, y entre
1,5% y 4,9% a fines del 2008, lo cual no
significa necesariamente que la tasa de
interés de politica monetaria sea reducida
en octubre del 2007. Por otro lado, las
proyecciones de inflacion anual de JP
Morgan, son algo mas altas, de 8,8% vy
5,5% para el 2007 y 2008 respectivamente.

Las politicas monetarias del Banco Central
no son suficientes en lograr el objetivo de la
estabilidad de precios, es también necesario
el apoyo de una politica fiscal prudente, con
reformas  estructurales que permitan
disminuir los gastos del sector publico. Por
otro lado, el progreso en las negociaciones
con la Unién Europea, aun cuando sea
gradual, sobre la posible integracion de
Turquia, es importante en la estabilidad de
largo plazo.

CONCLUSIONES

En las elecciones del 22 de Julio, el Partido
Justicia y Desarrollo (AK) capté casi la
mitad de los votos, consolidandolo como
partido mayoritario, aunque no logro los dos
tercios necesarios, he incluso disminuyé
parte de su representacién (de 361 asientos
quedo con 340 de un total de 550) debido a
la votacion que suscitd el Partido de Accion
Nacional, por lo que el primer ministro
Erdogan se ha inclinado a buscar el apoyo
de éste, para elegir el presidente. De esta
forma, el ambiente es incierto frente a la
eleccion presidencial, sobretodo por el
conflicto que trajo la postulacién de
Abdullah Gul, al cual los partidos opositores
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aun se rehusan con fuerza, junto a los
sectores seculares y de las fuerzas
armadas.

El mayor gasto podria llegar a ser un
problema en el mediano plazo. El Gobierno
se ha alejado de su meta de disminucion de
la deuda y estabilidad financiera. Las
reformas fiscales, sobre todo en salud y
seguridad social son de suma importancia y
premura, aunque no seran suficientes si el
Gobierno no vuelve a asumir
responsabilidad en el gasto.

Pese a estos problemas sectoriales la
economia turca esta teniendo un buen
desempefo, tanto en crecimiento
econdmico como en inversion externa e
interna.

Desde el punto de vista de los riesgos y
spreads, la economia sigue siendo un lugar
atractivo para los negocios financieros, y
permanece vinculada a una doble ancla:
FMI y Unién Monetaria Europea.

La integracion de la economia turca a
Europa y a la economia global, continta
avanzando fuertemente y se refleja
claramente en el fuerte crecimiento de las
exportaciones y en la magnitud de la
inversion extranjera directa.

Recientemente se han iniciado
conversaciones entre Chile y Turquia para
alcanzar un Tratado de Libre Comercio de
caracter bilateral. Actualmente, el
intercambio comercial entre Chile y Turquia
es relativamente pequefio, pero creciente,
de US $ 806,1 millones entre enero y junio
del 2007, comparado con sélo US$ 226,3
millones entre enero y junio del 2006 ¢
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i Cuadro N° 1
Indices Econdémicos

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p

2008p

PIB Real (var %)

Demanda Interna (var %)

Consumo Privado (var %)

Inversion Fija (var %)

Exportaciones (var %)

Importaciones (var %)

Cuenta Corriente (% del PIB)

Inflacion (var %)

Balance Fiscal (% del PNB)

Deuda del Gobierno General (% del PIB)

Gasto del Gobierno Central (% del PNB)

Reservas (excluyendo el oro) (en millones de délares)
Tasa Real Efectiva de Cambio (2000 = 100)
Inversién Interna Bruta (% del PIB)

Ahorro Interno Bruto (% del PIB)

Inversién Extranjera Directa (en millones de délares)
Tasa de Desempleo (% de la fuerza laboral)

-7,5 7,9 5,8 8,9 7,4 6,1 5,0
-18,4 9,1 94 14,1 8,8 55 3,6
-9,0 2,0 6,6 10,1 8,8 52 3,0
-31,5 -1,1 10,0 32,4 24,0 14,0 7,2
7.4 11,0 16,0 12,5 8,5 8,5 13,8
-24,8 15,7 27 .1 24,7 11,5 7,1 7,3
24 -0,8 -3,3 -5,2 -6,3 -79 -6,3
54,4 45,0 21,6 8,6 8,2 9,6 8,8
-19,0 -17,2 -11,7 -0,2 -0,2 -0,4 -1,8
102,1 89,1 79,8 74,6 68,8 60,5 51,7
45,3 40,4 36,5 31,9 27,6 29,7 31,3
18741 26807 33616 35987 50456 60832 70248
81,3 88,3 92,4 95,2 106,2 106,5 117,3
17,0 21,5 23,0 25,8 24,8 23,9 n.a.
18,3 19,1 18,8 19,6 18,1 16,1 n.a.
3266 1063 1753 2733 9681 n.a. n.a.
8,4 10,3 10,5 7,7 7,2 7,0 n.a.

6,0
7,8
55
12,7
11,9
14,2
-5,5
55
-1,6
447
31,4
77912
130,6
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

Fuente: lIF, FMI, JP Morgan, Naciones Unidas
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Grafico N° 2
Cuenta Corriente
(% del PIB)
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Grafico N° 3
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Grafico N° 4
Balance Fiscal
(% del PNB)
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Cuadro N° 5
Gasto del Gobierno
(% del PNB)
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Grafico N° 6
Inversion-Ahorro
(% del PIB)
@ Inversién Interna Bruta (% del PIB)
@ Ahorro Interno Bruto (% del PIB)
25,0 -
20,0
15,0 -
10,0 -
5,0 A
0,0 A
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fuente: IIF
Grafico N° 7
Exportaciones — Importaciones
(var %)
30.0 @ Exportaciones (var %)
’ m Importaciones (var %)
20,0 -
10,0 -
0,0 -
2 2002 2003 2004 2005 2006 2007p 2008p
-10,0 -
-20,0 -
-30,0 -
Fuente: IIF



LIBERTAD 4%

Grafico N° 8
Reservas Internacionales
(excluyendo el oro)
(en millones de délares)
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Grafico N° 9
Tasa de Desempleo
(% de la fuerza laboral)
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Grafico N° 10
Tasa Real Efectiva
(2000 = 100)
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Tasa Real Efectiva de Cambio (2000 = 100)
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Grafico N° 11
Tipo de Cambio Nominal
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Grafico N° 12
EMBI
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Cuadro N° 2

Clasificaciones de Riesgo
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Cuadro N° 3
Tasa de Referencia

03 de Agosto de 2007 | Sep 07*| Dic 07* | Mar 07* | Jun 08* | Dic 08*
17,50 17,50 16,75 16,00 15,25 14,25

Fuente: JP Morgan
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